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MI AZ, AMI EBBEN AZ E-KONYVBEN VAR RAD?

Ebben az e konyvben olyan kérdésekre kapsz tobbek kozott valasz mint:
Miért érdemes és hogyan lehet vilagportfolit felépiteni?

Milyen két alapvetdé komponenssel rendelkezik a vilagportfolié?

Hogyan tudod a személyedre szabottan kialakitani a portfoliod?

Milyen variacioi léteznek a vilagportfolionak?

Milyen alternativai vannak a vilagportfélionak?

Ezen kiviil megtanulhatod tobbek kozott azt:

> Mi a gazdasagi alapja és elméleti hattere a vilagportfélionak

7 Hogy alakitsd ki a szamodra megfelel6 asset allocation-t

> Négy alapportfolio részletes bemutatasa, hozza kapcsolddd adatbankkal

7 Nyolc tovabbi portfolio alternativa, hogy mindenki megtalalja a szamara
megfelelot

7 11 alap portfolié és 11 alternativa hozza részeletes bemutatasa és tobb mint

70 ETF-bol all6 adatbank a sikeres elindulashoz

() Tehat ez az adatbazis neked valé ha:

5 Szeretnéd TE meghozni a pénzligyi dontéseidet és a pénziigyeidet a sajat
kezedbe venni nem rabizni egy banki vagy magat ,fliggetlennek” mondo6 befektetési
tanacsadora

b Nincs kelld idéd § arra, hogy szamba vedd az Gsszes befektetési lehetGséget és
utana jar minden lehetéségnek és vagy nincs hozza kedved

b Szeretnéd elkeriilni a kezdeti pénziigyi és befektetési hibakat & amik késébb
sokba keriilnének

5 Szeretnéd a pénziigyi céljaidat minél hamarabb megvalositani és lecsokkenteni
annak a megvaldsitasahoz sziikséges idét ()

5 Tudomanyos alapokon alapulé @& adatokkal alatamasztott stratégiat &
szeretnél megvaldsitani, nem rovid tavon minden stratégia nélkdl tradelni

5 Rendszerben és bizonyitott stratégia alapjan tékét felépiteni [l



6-dik oldal a konyvbal

A portfolio elméleti hattere:

A portfdlio tudomanyos alapjat négy amerikai kozgazdasz munkaja képzik, melyek

mindegyike a tudomanyos munkajaért Nobel dijat kapott. Ezek a kdvetkezok:

1) James Tobin (1918 — 2002): ,Tobin-Separation-Theorem” egy optimalis

portfolio kettd elembdl all, kockazatos és mérsékelt kockazata. Forras

2) Harry Markowitz (1927 - 2023): ,Portfolio Selection”, azaz portfolio

kivalasztds. Tanulmanyanak alapja a kockazat és hozam egyiittes
vizsgalata. Egészen pontosan azt vizsgalta, hogy a befektetés elvart hozama,
annak kockazata és a kockazatanak korrelacidja milyen viszonyban allnak

egymassal. Forras

3) William Sharpe (sziil. 1934): ,,Capital market theory”, mely a szisztematikus

és nem szisztematikus kockazat kozotti kiilonbséget vizsgalja. A nem
szisztematikus kockazatot ki lehet iktatni a diverzifikacio segitségével, ezért
ezt a tOkepiacok nem honoraljak tobblethozammal. De a szisztematikus
kockazatot nem lehet megsziintetni még a diverzifikacié segitségével sem.

Forras

4) Eugene Fama (szil. 1939): ,Market Efficiency Hypothesis” azaz a piac

hatékonysagi hipotézise. Tanulmanyaban bebizonyitotta, hogy az informacids
hatékonysag lehetetlen. Ez azt jelenti, hogy valdszinlleg lehetetlen a
részvénypiacon a mindenki szamara elérhetd informacidkkal egy passziv
benchmark-ot a kockazatok figyelembevételével és a levonasok utan

szisztematikusan tulteljesiteni. Forras

A portfolio kialakitasaban az emlitett munkakon kiviil még a kdvetkezd elméletek

lettek figyelembevéve:

Portfolioelmélet, Forras
Hatékony piacok elmélete, Forras

Regression toward the mean: az atlag felé valo regresszid, Forras


https://en.wikipedia.org/wiki/Mutual_fund_separation_theorem
https://en.wikipedia.org/wiki/Markowitz_model
https://www.investopedia.com/terms/w/william-f-sharpe.asp
https://www.chicagobooth.edu/review/eugene-fama-efficient-markets-and-the-nobel-prize
https://www.roboadvisor-portal.com/moderne-portfoliotheorie-nach-markowitz/
https://diyinvestor.de/glossary/effizienzmarkthypothese-emh/
https://fs.blog/regression-to-the-mean/

14-dik oldal a kényvbal

Egy ilyen portfélidval (70% kockazatos rész esetében), ha az utobbi harom év

teljesitményét vessziik figyelembe, akkor éves 10,11%-ot hozott volna a portfdlio.
Tovabbi forras ehhez a vilagportfélidhoz ITT.

Az alabbi grafikonon a portfdlié teljesitménye lathatd a mérsékelt kockazatu rész
nélkul:

Chart-Vergleich A

m & Balkenchart £ Risiko-Rendite-Chart @ Heotmop

JOl lathatd, hogy az eltéré befektetési osztalyok ugyanazon piaci helyzetben
ellenkezdleg viselkednek, azaz nem korrelalnak egymassal. Ajanlom figyelmedbe az

ezzel kapcsolatos korrelacios matrixot, melyet ebben a cikkemben talalsz ITT.

Asset Class Correlation Matrix'?
(12-Month As Of December 2023)
=== High correlation: coefficient value lies between * 0.66 and #]

Moderate correlation: coefficient value lies between * 0.4 and + 0.66
Low correlation: coefficient value lies below £ 0.4

T T T T T T
e 02 0l 04 026 041 023
02 s -0.03 028 046 026 034
Commodities ol =003 _ 0.42 =012 043 05
Real Estate 0.4 028 042 _ 057 086 068
Bonds 026 046 o1 057 s 048 046
041 026 043 086 048 _ 073

Emerging Markets 0.23 034 05 0.68 0.46 073
AVERAGE 027 025 on 0.53 0.35 0.53 0.49

Forras



https://aranybika.com/uj-vagyok/portfolio-diverzifikacio/
https://www.ark-invest.com/articles/analyst-research/bitcoin-a-unique-risk-off-asset

